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Naslov: Država se zadužila 500 miliona - obveznice izdala bez aukcije unapred odabranim
kupcima
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Srbija se u ponedeljak, 14. jula, kroz takozvani privatni plasman obveznica (private bond placement)
zadužila za 500 miliona evra.
Kako piše N1, stručnjaci ocenjuju da je reč o najvećem plasmanu ovakve vrste neke države iz Centralne i
Istočne Evrope u periodu dužem od decenije. Ovo je, takođe, i prvi put da se Srbija opredeljuje da na
ovaj način plasira svoje hartije od vrednosti. Ko je kupac ovih srpskih obveznica - nije poznato. Dostupni
podaci kazuju da je reč o hartijama koje na naplatu dospevaju u julu 2032. godine. Kuponska stopa je
4,75 odsto. Nenad Gujaničić, berzanski analitičar i glavni broker društva Momentum, za portal N1 kaže
da je ovo zaduživanje prilično neuobičajeno "i verovatno prvi put da se Srbija ovako zadužuje po ad-hoc
principu".  "Pogotovo u uslovima što je  Srbija  nedavno imala velike emisije  evroobveznica",  ističe
Gujaničić. Privatni plasman, kako objašnjava, predstavlja direktno prikupljanje kapitala, odnosno emisiju
koja se sprovodi tako što se emisija proda unapred poznatom kupcu. "Ovaj način prikupljanja kapitala se
koristi kada se želi dobiti na vremenu, ali je obično nešto skuplji s obzirom da se preskaču uobičajeni
koraci u klasičnom prikupljanju kapitala na međunarodnom tržištu", navodi on. Javni dug Srbije, prema
poslednjim  dostupnim  podacima  Uprave  za  javni  dug  na  dan  14.  jul  2026.  godine,  iznosi
4.850.813.863.181 dinar (preliminarno stanje), što po srednjem kursu iznosi 41,3 milijarde evra. Prema
Evropskoj komisiji, privatni plasman obveznica podrazumeva plasiranje obveznica unapred odabranim
investitorima i institucijama, umesto putem javne ponude, jednom ili manjem broju institucionalnih
investitora. Ova tehnika se, prema navodima Evropske komisije, obično koristi za plasiranje malih iznosa
(do 300 miliona evra) kod jednog ili više institucionalnih investitora. U prošlosti je Komisija uglavnom
koristila ovakav vid plasmana obveznica za transakcije u okviru svog programa makrofinansijske pomoći.
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